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	摘要(中)	本研究旨在探究分析師盈餘預測對上市公司現金增資成效之影響。本文從企業生命週期角度切入，首先檢視企業生命週期(Business Life Cycle)是否會成為公開上市公司再回到資本市場進行現金增資的考量因素；其次，本文探討分析師對公司現金增資時是否會產生盈餘預測的樂觀性，並採取Mishkin(1983)的架構驗證市場投資人是否能洞悉分析師預測的特質，以及我國資本市場是否符合效率市場之假說。最後，則以偏低定價作為衡量現金增資公司募資成效的指標，驗證分析師預測偏誤、企業生命週期等變數對偏低定價的影響。


實證結果顯示，位處生命週期中成長期階段的公司與成熟期、衰退期階段的公司相較起來確實比較會從事現金增資，而分析師對成長期公司從事現金增資時的盈餘預測出現了明顯高於位處其他階段公司的樂觀情形，同時市場投資人並無法洞悉分析師的樂觀特質，並反映公司應有的價值在股價之上，顯然我國資本市場的投資人遭受了分析師的愚弄。現金增資公司成效的良窳，經過本研究的實證發現會受到分析師預測偏誤、企業生命週期的影響，而且兩項變數也有交互影響的現象存在。
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